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1 Indledning

Arsregnskabet er aflagt i henhold til bekendtgerelse nr. 55 af 22. januar 2018 om bestyrelse af kirke- og
praesteembedskapitalen, hvorefter der udarbejdes en arsrapport der giver et samlet, dekkende og palide-
ligt billede af forvaltningen af kapitalerne.

Regnskabet aflzgges endvidere i henhold til de regler, der til enhver tid er gzldende for statens institu-
tioner, og skal opfylde kravene i §38 i bekendtgerelse nr. 116 af den 19. februar 2018 om statens regn-
skabsvaesen m.v.

Arsrapporten for stiftsmidlerne udarbejdes i en selvstzndig rapport.

Der er i hvert stift nedsat et Stiftsrad, som i henhold til lov om folkekirkens ekonomi har til opgave at
bestyre stiftsmidlernes forvaltning. Stiftsradet bestyrer midlerne pa menighedsradenes vegne og fastszt-
ter herunder en politik for udlan af stiftsmidlerne til de lokale kasser. Stiftsmidlerne, som bestar af kir-
kernes og prasteembedernes kapitaler, udger pa landsplan ca. 5 milliarder kr.

Stiftsradet har overladt forvaltningen af Roskilde Stifts stiftsmidler til bestyrelsen for Stifternes Kapital-
forvaltning. Denne bestyrelse forvalter samtlige stifters midler.
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2 Regnskab for stiftsmidler 2025
2.1. Beretning

Arsregnskabet udviser et samlet resultat til udlodning t.kr. 6.628 i 2025, mod et resultat pd tkr. 2.401 i
2024, hvilket er en markant forbedring pé t.kr. 4.227.

Udviklingen i resultatet kan isar henferes til udviklingen i renteindtaegter for udlan, som er steget med
t.kr. 2.867 fra 2024 til 2025. Samtidig er det sket et fald i renteudgifter pa indlan pa t.kr. 13. Disse &n-
dringer i renterne har pavirket resultatet positivt med t.kr. 2.880.

Udviklingen i resultatet kan endvidere tilskrives udviklingen i de realiserede kursreguleringer, der i
2025 udviser et nettokurstab pa t.kr. 975 mod et nettokurstab pa t.kr. 2.042 i 2024. En positiv udvikling
pa t.kr. 1.068.

Administrationsomkostninger er inkl. afskrivninger pa gkonomisystemerne KAS/GIAS og finansieres af
stiftsmidlernes afkast. Udviklingen af KAS 2.0 blev afsluttet i 2022 og opgraderingen af det eksisteren-
de GIAS system blev ferdiggjort i 2024. Omkostningerne til udviklingen af disse systemer udger indtil
videre samlet ca. 14 mio. kr., som er aktiveret og afskrives over en periode pé 8 ér fra 2022.

Det hoje renteniveau generelt i markedet har haft en positiv pavirkning pa resultatet i 2025, hvilket af-
spejles i udviklingen i renteindteegterne fra veerdipapirerne og banken, som er steget med t.kr. 703. Sale-
des er nettorenteindtaegterne i 2025 t.kr. 9.301 mod t.kr. 5.718 1 2024.

Arets resultat af ordinar drift vurderes som tilfredsstillende. Driftsresultatet til udlodning blev vendt fra
et negativt resultat i 2023 til et positivt resultat i 2024, hvilket var et centralt fokusomrade i érets lob. I
2025 er driftsresultatet til udlodning steget yderligere og understreger den fortsatte positive udvikling.

Den fri egenkapital (egenkapital ekskl. reserve for urealiserede kursavancer samt urealiseret kursregule-
ret investeringsbeviser) udger pr. 31.12.2025 t.kr. 38.277, medens den samlede egenkapital (egenkapital
inkl. reserve for urealiserede kursavancer samt urealiserede kurstab pa investeringsbeviser) pr.
31.12.2025 udger t.kr. 36.270.

Ideelt set bor den fri egenkapital vare lille, men den skal samtidig kunne absorbere kursudsving sdledes,
at den samlede egenkapital altid ber veere positiv.

2025 har varet praget af en stigning i indlan pa t.kr. 2.928, samtidig med at der har varet en stigning i
udlan pa t.kr. 23.060. Udlénet er opgjort uden de bevilgede ej udbetalte udlan der pr. 31.12.2025 ud-
gjorde t.kr. 42.660 mod t.kr. 46.921 ultimo 2024.
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Udlansprocenten - det gennemsnitlige udlan i procent af det gennemsnitlige indlan har over en 5-drig
periode udviklet sig saledes:

2021 2022 2023 2024 2025

Udlansprocent 51,7 49,1 48,4 48,5 51,0

Overskydende likviditet investeres i investeringsbeviser via Stifternes Kapitalforvaltning.
Beholdningen af investeringsbeviser er faldet fra t.kr. 271.980 i 2024 til t.kr. 270.524 i 2025, hvilket
svarer til et fald pa 0,54 procent.

Den kontante likvide beholdning tilstraebes holdt sé lav som muligt. Af hensyn til likviditetsstrammen
omkring termins- og rentekersler samt bevilgede ej udbetalte 1an vil der lobende indesté en likviditet,
der kan imedekomme disse udbetalinger. Likviditeten udgjorde pr. 31.12.2025 t.kr. 6.739 mod t.kr.
8.851 ultimo 2024.

2.2. Forrentningen af stiftsmidler 2025

Stiftsradet i Roskilde har besluttet, at forrentningsprocenten i 2025 skal vaere 0,5 procent for indlén og
2,5 procent for udlan. Safremt det realiserede afkast bliver sterre eller mindre end det udloddede, vil der
blive taget hensyn til dette ved fastsattelse af renten for 2027.

Renteindtzgter og realiseret nettokursgevinst for 2025 udger t.kr. 10.903, hvilket udger en forrentning
af den gennemsnitlige indlanssaldo pa 2,12 procent.

Forrentningen af den gennemsnitlige indlanssaldo har over en 5-arig periode udviklet sig saledes:

2021 2022 2023 2024 2025
Forrentning af 0,86 -1,03 0,05 1,21 2,12
gennemsnitlig
indlanssaldo

Jyske Capital rapporterer i december 2025 en effektiv forrentning (afkast) pa 2,75 procent for aret af de
investerede belob fra Stifternes Kapitaler i investeringsbeviserne. Samlet set over den seneste 3-arige
periode med de to kapitalforvaltere, har de begge praesteret over det valgte benchmark.
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2.3. Regnskabspraksis

Ifolge § 23a, stk. 5 i lov om folkekirkens ekonomi afleegger stiftsradet regnskab for kirkernes og
preesteembedernes gvrige kapitaler efter bestemmelser fastsat af kirkeministeren.

Krav til regnskabsmeessigt materiale er beskrevet i bekendtgerelse nr. 55 af 22. januar 2018 om besty-
relse af kirkernes og prasteembedernes kapitaler. Bekendtgerelsens kapitel 4 om regnskab og revision
fastsaetter de generelle krav til regnskabsafleeggelsen, konsolidering og revision.

/Zndring i anvendt regnskabspraksis:

I henhold til gkonomistyrelsens vejledning fra juni 2020 om vardiansattelse af vardipapirer og kapital-
andele skal kursregulering og urealiserede kursgevinster og — tab bogferes direkte pa egenkapitalen i
stedet for en pavirkning af resultatopgerelsen. Denne @ndring i praksis blev anvendt fra regnskabsér
2022.

Med virkning fra regnskabséret 2023, er der eendret beregningsmetode for opgerelse af realiserede kurs-
gevinster ved salg af verdipapirer fra en opgerelse efter FIFO- princippet til opgerelse efter gennem-
snitsmetoden.

Som led i sikringen af korrekt regnskabsafleeggelse er der udfert en systematisk opfelgning pa bevilgede
14n, som endnu ikke er udbetalt. Roskilde Stift har modtaget saldolister over restbevillinger med henblik
pa validering og opdatering af registreringerne. Denne kontrolforanstaltning er ivaerksat for at sikre, at
hensettelser og udestdende bevillinger indgér korrekt i &rsregnskabet.

Vardipapirer

Verdipapirer omfatter bersnoterede obligationer, investeringsbeviser og erhvervsobligationer som bog-
fores til kostpris. P4 balancedagen vardiansattes de bersnoterede obligationer og investeringsbeviser til
ultimo kursens dagsveerdi (berskursen). Realiserede kursreguleringer indregnes i resultatopgerelsen og
urealiserede kursreguleringer bogferes direkte pa egenkapitalen.
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Tabel 2.3.1 Resultatopgerelse Roskilde Stifts stiftsmidler

Konto Regnskab 2024 Regnskab 2025
Stiftsmidlernes resultat kr.
Renteindtaegter udlan 255010 -3.798.967 -6.666.459
Renteindtegter vaerdipapirer/bank 257010 -4.396.035 -5.189.672
Renteindtzgt avrige 252010+254010 -112.534 -21.473
Renteindtzegter i alt -8.307.536 -11.877.605
Indtaegter i alt -8.307.536 -11.877.605
Renteudgifter - indlan 269010..269016 2.589.744 2.576.867
Administrationsomkostninger/renteudgifter 227080+269050+269210 1.274.612 1.697.828
Omkostninger i alt 3.864.356 4.274.695
Resultat ordinzer drift -4.443.180 -7.602.909
Realiserede kursgevinster 259110+259111 -410.503 -197.726
Realiserede kurstab 269221 2.452.839 1.172.358
Driftsresultat til udlodning -2.400.844 -6.628.277
Samlet resultat -2.400.844 -6.628.277
Tabel 2.3.2 Balance for Roskilde Stifts stiftsmidler
Aktiver (t. kr.) Konto Primo 2025 Ultimo 2025
Finansielle anlaegsaktiver
Udlan 5416+5512 251.022 274.082
Bevilget udlén ej udbetalt 5424 46.921 42.660
Investeringsbeviser - kebspris 5813+5903+5822+5823 271.980 270.524
Investeringsbeviser urealiseret kursregulering 582215 -5.291 -2.008
Materielle anlzegsaktiver i alt 564.632 585.259
Omszetningsaktiver
Debitorer 6115 12.547 2.728
Periodeafgransningsposter 6190 672 484
Likvide beholdninger 63XX 8.851 6.739
Oms=etningsaktiver i alt 22.070 9.951
Aktiver i alt 586.702 595.210
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Tabel 2.3.3 Balance for Roskilde Stifts stiftsmidler

Passiver (t. kr.) Konto Primo 2025 Ultimo 2025
Egenkapital

Egenkapital 741110 -31.650 -38.277
Egenkapital ureal.kursv. ultimo 741120 0 0
Investeringsbeviser urealiseret kursregulering 712215 5.291 2.008
Egenkapital i alt -26.359 -36.270
Henszettelser 76-77XX -46.921 -42.660

Langfristede gaeldsposter

Gravstedskapitaler 841460-70+850460-70 -430.530 -427.073
Anden indlan 841410-50+850410-50 -82.746 -89.131
Langfristede gaeldsposter i alt -513.276 -516.204

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser 95XX

Periodeafgransningsposter 96XX -146 -75
Kortfristet gzeld i alt -146 =75
Geld i alt -513.422 -516.279
Passiver i alt -586.702 -595.210
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2.4, Pitegning af stiftsridet

Det tilkendegives hermed,

1. at regnskabet for Roskilde Stifts stiftsmidler er rigtig, dvs. at arsrapporten ikke indeholder vasentlige
fejlinformationer eller udeladelser, herunder at opstillingen og rapporteringen i drsrapporten er fyldest-
gorende,

2. at de dispositioner, som er omfattet af regnskabsafleggelsen, er i overensstemmelse med meddelte
bevillinger, love og andre forskrifter samt med indgaede aftaler og sedvanlig praksis, og

3. at der er etableret forretningsgange, der sikrer en skonomisk hensigtsmassig forvaltning af de midler
og ved driften af de institutioner, der er omfattet af arsrapporten.

Roskilde, den /2 g,,februar 2026

Formand for stiftsridet i Roskilde Stift




